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BORJAS & ASOCIADOS 5. CIVIL
Auditores & Consultores

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los seflores Accionislas de
Derteano & Stucker (Iquitos) S.A.C.

1. Hemos auditado los estados financieros individuales adjuntos de Derteano & Stucker
(lquitos) 5.A.C. que comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre
de 2014 y 2013, y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio vy
de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como el resumen de
politicas contables significativas vy otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencla sobre los Estados Financieros

2. La Gerencla es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financleros de acuerdo con las nommas intemacionales de informacion
financiera. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control
interno que sea relevante en la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros con la finalidad de que no contengan representaciones emdneas de
importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o emor; seleccionar y aplicar las
politicas contables apropiadas; y realizar las estimaciones contables razonables de
acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Muestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre estos estados
financieros basada en nuestra auditoria. Nuestra audiloria fue realizada de acuerdo con
normas de auditoria generalmente acepladas en Peri. Tales normas requieren que
cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos y realicemos la auditorla para
obtener una seguridad razonable de que los estados financieros estén libres de emores
de importancia relativa.

4. Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencla de
auditoria sobre los saldos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de
que los estados financieros contengan representaciones emdneas de importancia
relativa, ya sea como resultado de fraude o error. Al efecluar esta evaluacién de riesgo,

el auditor toma en consideracion el control interno relevante de la compaiila para la
1
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BORJAS & ASOCIADOS S. CIVIL

Auditores & Consultores
preparacidn y preseniacion razonable de los estados financieros, a fin de disefiar

procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propsito
de expresar una opinidn sobre la efectividad del control intemo de la compafila, Una
auditorfa también comprende evaluar si los principios de contabilidad aplicados son
apropiados, y si las estimaciones conlables realizadas por la gerencia son razonables,
asl como una evaluacidn de la presentacidn general de los estados financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficlente y
apropiada para proporcionamaos una base para sustentar nuestra opinidn de auditoria.

Opinidn

6. En nuestra opinion, los estados financieros antes indicados presentan razonablemente
en todos sus aspectos significativos, la situacidn financiera de Derteano & Stucker
(lquitos) 5.A.C. al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los resultados de sus operaciones y
sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con normas
internacionales de informacién financiera.

Refrendado por

penint o fhecmds S.C.

MMHW o

CPCC Matricula No. 22053
Lima, 16 de marzo de 2015
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DERTEANO & STUCKER (IQUITOS) S.A.C

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

Ventas netas
Costo de ventas

UTILIDAD BRUTA

(Gastos do administracion
(zastos de venia

Tolal
UTILIDAD OPERATIVA

Oiros Ingrasos
Ingresos (gastos) financieros, neto

Tolal

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO
A LA RENTA

Impuesta a la ranla
UTILIDAD NETA

Las notas adjunias son parte infegrante de eslos estados financieros.

Notas

18
19

B8R

24 (b)

2014 2013

51,000 51,000
38,308 37,680
(28,341) (27.747)
8,967 9,972
(1,524) (1,070)
{1.746) {1,908)
(3.270) (3.878)
6,697 6,004
3,048 140
(536) (1,972)
2612 (1,832)
9,200 4,262
(1,836) {1,268)
7373 2,004
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DERTEANO & STUCKER (IQUITOS) S.A.C

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

2014 2013
S1.000 §1.000
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Cobranza a clientes 44,128 26,770
Cobranza a relacienada 1,508 252
Pago a provesdaras (27,204) (25,557)
Pago de remuneraciones y baneficios sociales (1,181) (1,078)
Pago de tributos (1,609) {2,080)
Otros cobros (pagos) de operacién (628) (4,255)
Efectivo y equivalentes de efectivo neto usado en
actividades de operacién 15,114 {5.628)
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compras de activo fijo (116} (21)
Efectivo y equivalentes de efectivo neto proveniente
de aclividades da inversién {116) (21)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Financiamientos bancarios (60) 2,244
Amortizacion de obligaciones financieras a largo plazo 296 are
Pago de dividendos (1.719) (1,363)
Efectivo y equivalentes de efectivo neto proveniente de actividades de
financiamiento (1,483) 1,257
DISMINUCION NETA DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 13,515 (4.693)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DEL EFECTIVO AL COMIENZO DEL
ARO 9,807 14,500
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FIN DEL ANO 23,322 8,807



ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
NETO USADO EN ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Utilidad neta
Ajustes a la utilidad nata:
Depreciacidn y amoriizacion
Castigo (Recupero) de provisidn de cobranza dudosa
Fluctuacidn de de inversiones en valores
Impuesto a la renta diferido
(Aumento) disminucidén en activos:
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a empresas relacionadas
Otras cuenlas por cobrar
Existancias
Gastos contratados por anticipado
Aumento (disminucidn) en pasivos:
Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar a empresa relacionada y terceros
Otras cuentas por pagar

Efectivo y equivalentes de aefectivo neto usado
en actividades de operacién

Las nolas adjuntas son parie integrante de estos estados financieros.

2014 2013
51,000 $1,000
7,373 2,884
126 116
24 (43}
(2.897) ¥
(3) (19)
150 (187)
6,456 (10.678)
1,851 (2,264)
(786) 4,951
18 25
2,749 (265)
107 (23)
(93) (525)
15,114 (5,929)
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DERTEANO & STUCKER (IQUITOS) S.A.C.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 2013

1.

IDENTIFICACION DE LA COMPARNIA Y ACTIVIDAD ECONOMICA

Derteano & Stucker (lquitos) 5.A.C. (en adelante la Compafila) es una sociedad
andnima cemada constiluida en 1978 en la ciudad de Iquitos, Provincia de Maynas,
Region Loreto, Pend. Sus principales accionistas son una persona natural y una
sucesion indivisa que poseen @ 97% del capital social.

Actividad econémica

La Compaiiia tiene por cbjeto la importacion, comercializacidn y distribucién de
motores y equipos Briggs & Stratton, motosierras y equipos marca Stihl, aserraderos
portatiles marca Wood-Mizer y motores fuera de borda Tohatsu. Las actividades
operativas de la Compafiia son realizadas bajo condiciones allamente competitivas,
sin embargo, la Gerencia estima gque la diferenciacién de los productos de la
Compafiia y la eficiencia de su comercializacion, parmiten operaciones rentables.

El domicilio legal de la Compafia, donde funcionan sus oficinas administrativas vy
almacenes, se encuentra ubicado en la calle Fitzcarrald N* 391, distrilo de Iquitos,
provincia de Maynas, Region Loreto, Perd. La Compafiia también tiene oficinas de
ventas y almacenes en la avenida Centenario N* 755 Pucallpa, provincia de Coronel
Portillo, Regién Ucayali, jirbn Manco Capac N* 152 y jirdn Tahuantinsuyo N® 274
Tarapoto, provincia de San Martin, Regién San Martin; y en el jirin Gonzales Prada
M® 1126 Tambopaia, provincia Tambopata, Region Madre de Dios.

Los estados financieros adjuntos reflejan la actividad individual de la Compaiiia sin
incluir los efectos de la consolidacidn de esos estados financieros con los de sus
subsidiarias Cla. Importadora Derteano & Stucker 5.A.C., Comercial Diesel del Peni
S.A.C. y Reforestadora La Bolaina S.A.C. que se presentan por separado.

El nimero de trabajadores de la Compafiia fue de 19 al 31 de diciembre de 2014 y

2013 respectivamente.
a8



Aprobacidn de estados financieros

Los estados financleros adjuntos por el afio terminado el 31 de diclermbre de 2014 han
sido aulorizados para su emision por la Gerencia de la Compaiiia. Estos estados
seran aprobados por la Junta General de Accionistas en el mes de marzo de 2015,
Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013
fueron aprobados por la Junta de Acclonistas realizada el 27 de Marzo de 2014,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La Compafila ha preparado estos estados finencieros en cumplimiento del
Reglamento de informacion financiera de la Superintendencia del Mercado de Valores
(SMV). Las polificas contables significativas ufilizadas por la Compaififa en la
preparacibn y presentacién de sus eslados financieros son las sigulentes:

21 Bases de preparacion y presentacion.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (en adelante
"NIIF”), emitidas por el International Accounting Standards Board (en adelante
“IASB") y vigentes a dicha fecha.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013 fueron
preparados de acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente Aceplados
(PGCA) en el Perd, los cuales difieren en clertos aspectos de las NIIF. Los
estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 son los
primeros en ser preparados de acuerdo con las NIIF, por lo que, para la
preparacion de los saldos de apertura al 01 de enero de 2013, la Compafiia ha
aplicado todos los requerimientos de la NIIF1 “Adopcion por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera®, tal como se describe en la
nota 2.5,

En la preparacion y presentacion de los estados financieros de 2014 y 2013, la
Compafila ha observado el cumplimiento de las Normas e Interpretaciones
antes mencionadas que le son aplicables, de acuerdo con las Resoluciones
emilidas por el CMC.

Datos Peru -
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En Junio del 2011 se emitié la ley N® 29720 “Ley que promueve las emisiones
de valores mobiliarios y fortalece el mercado de capitales” la misma que entre
otros aspecios establece que las sociedades cuyos ingresos anuales o aclivos
totales sean iguales o excedan a tres mil unidades impositivas tributarias (3,000
LIT), deben preparar sus estados financieros de acuerdo con NIIF, someterios a
auditoria externa y presentarlos a la SMV (antes CONASEV). De asta forma,
los estados financieros de las entidades alcanzadas por esta lay deberdn
afectuar la adopcitn integral da las NIIF, lo que supone la aplicacibn de la NIIF 1
"Adopcion por primera vez de las NIIF",

La SMV mediante la Resolucién N* 011-2012-SMV/01 del 2 de Mayo de 2012
reglamentd la referida Ley. Este Reglamento establecid los limites para la
presentacién de estados financieros auditados a la SMV y la fecha en que debia
presentar sus estados financieros bajo NIIF.

Posterioomente la SMV mediante Resolucion N* 158-2013-5MVI02 del 12 de
Diciembre de 2013, modifico los parametros vigentes hasla ese momento
estableciendo nuevos pardmelros que estuvieron vigentes para la presentacidn
de los estados financieros del afio 2013.

Finalmente la SMV mediante Resolucién de Superintendencia N* 028-2014-
SMV/01 del 21 de diciembre del 2014, modifico los pardmetros vigentes hasta
dicha fecha, los mismos que fueron establecidos por la Resolucién SMV N* 159-
2013-5MVI02, los nuavos parametros son los siguientes:

= Las enlidades cuyos ingresos anuales por la venta de bienes o prestacion de
ganicios o sus aclivos totales sean iguales o excedan de diez mil Unidades
Impositivas Tributarias (10,000 UIT) al 31 de diciembre del 2014 deberdn
presentar su informacion auditada correspondiente al ejercicio que culmina
el 31 de diciembre del 2014.

= Las entidades cuyos ingresos anualas por la venta de bienes o prestacién de
senvicios o sus aclivos tolales sean iguales o excedan de cinco mil
Unidades Impositivas Tributarias (5,000 UIT) al 31 de diciembre del 2015
deberdn presentar su informacion auditada comespondiente al ejercicio que
culmina el 31 de diciembre del 2015.

10



2.2

(a)

« Las entidades cuyos ingresos anuales por la venta de bienes o prestacion de
servicios o sus activos totales sean iguales o excedan de tres mil Unidades

Impositivas Tributarias (3,000 UIT) al 31 de diciembre del 2016 deberdn
presentar su informacidn auditada correspondiente al ejercicio que culmina
el 31 de diciembre del 2018.

El citado dispositivo eslablece también que la aplicacion de las Normas
Intermacionales de Informacidn Financiera wigentes intemacionalmente que
emila el IASB sera exigible:

» Para las enfidades cuyos ingresos anuales por la venla de bienes o
prestacion de servicios o sus aclivos totales sean iguales o excedan de diez
mil Unidades Impositivas Tributarias (10,000 UIT) al 31 de diciembre del
2014 a partir del ejercicio econdmico 2015.

= Para las entidades cuyos ingresos anuales por la venta de bienes o
prestacion de servicios o sus aclivos totales sean iguales o excedan de
cinco mil Unidades Impositivas Tributarias (5,000 UIT) al 31 de diciembre
del 2015 a partir del gjercicio econdmico 2016.

« Para las entidades cuyos ingresos anuales por la venta de bienes o
prestacion de servicios o sus aclivos totales sean iguales o excedan de tres
mil Unidades Impositivas Tributarias (3,000 UIT) al 31 de diciembre del
2016 a partir del ejercicio econdmico 2017.

Estos estados financieros han sido preparades a partir de los registros de
contabilidad de la Compafila, siguiendo el criterio contable del costo histdrico.
Los estados financieros son presentados en nueves soles (S/.) y todos los
importes monetarios son redondeados al mas cercano en milas (S/.000) axcepto
cuando se indican en ofra forma.

Resumen de principlos y pricticas contables significativas.

Meneda funcional y moneda de presentacidn

La Compaiila prepara y presenta sus estados financieros en nuevos soles, que

es la moneda funcional que le comesponde, por ser la moneda del entorno
econdmico principal en el que opera.

11
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(b} Uso de estimaciones

La preparacidén de los estados financieros requiere que la Gerencia realice
estimaciones y supuestos para la determinacién de saldos de aclivos, pasivos y
montos de ingresos y gaslos, y para revelacibn de actives y pasivos
contingentes, a la fecha de los estados financieros. Si mas adelante ocurriera
algtin cambio en las estimaciones o supuestos debido a varlaciones en las
circunstancias en las que estuvieron basadas, el efeclo del cambio serla incluido
en |la determinacién de la utilidad o pérdida neta del ejercicio en que ocurra el
cambio, y de ejercicios fuluros de ser el caso. Las estimaciones significativas
relacionadas con log estados financieros son la provision por delerioro de
cuentas por cobrar, la provision para desvalorizacién de existencias, la vida atil
asignada a inmuebles, maquinaria y equipo, las pérdidas por deterioro, las
provisiones diversas, y el impueslo a la renta.

(e} Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales se registran inicialmente a su wvalor
razonable y posteriormente son medidas al costo amonizado, menos provision
por delerioro. La provisibn por delerioro es eslimada de acuerdo con las
politicas establecidas por la Gerencia y se reconoce considerando, entre otros
factores, la antigledad de los saldos pendientes de cobro con una antigliedad
mayor a 12 masas y sus posibilidades de ser recuperados, y la evidencia de
dificultades financieras del deudor que incrementen mas alla de o normal el
riesgo de incobrabilidad de los saldos, de modo que su monto fenga un nivel
que la Gerencia eslima adecuado para cubrir evenluales pérdidas en las
cuentas por cobrar a la fecha del estado de situacion financiera.

El monto de Ia provisidn se reconoce con cargo a los resuitados del ejercicio.
Los recuperos posteriores se reconocen con crédito a los resultados del
gjercicio. Los criterios basicos para dar de baja a los activos financieros
deteriorados son los siguientes: (a) agotamiento de la gestibn de cobranza,
incluyendo ejecucidn de garantias; y (b) dificultades financieras del deudor que
avidencien la imposibilidad de hacer efectiva la cobranza de la cuenta por
cobrar,

(d) Existencias

12



{e)

Las existencias se valian al costo o al valor neto realizable, el que sea menor,
El costo se determina usando el método de promedio ponderado; el costo de las
existencias por recibir, usando el método de costo especlfico. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos
los costos necesarios para poner las existencias en condiciones de venta y
realizar su comercializacién. Por las reducciones del valor en libros de las
existencias a su valor neto realizable, se conslituye una provision para
desvalorizaciton de existencias con cargo a los resultados del ejercicio en el que
ocurren tales reducciones.

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se definen como cualquier contralo que origina
simultdneamenta, un activo financiero en una emprasa y un pasivo financiaro o
un instrumento de patrimonio en otra empresa. Los principales aclivos y pasivos
financieros presentados en el esiado de situacidn financiera son: efectivo vy
equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar y por pagar comerciales, olras
cuentas por cobrar y por pagar (excepto al impuesto a la renta), cuentas por
cobrar y por pagar a empresas relacionadas, inversiones financieras, y
obligaciones financieras (corriente v largo plazo). Las politicas contables para
su reconocimiento y medicién se describen en las correspondientes notas de
politicas contables.

El reconocimiento inicial de un activo o pasivo financiero que no se lleve a valor
razonable con cambios en ganancias y pérdidas, serd a su valor razonable mas
los costos de transaccidn que sean directamente atribuibles a la compra o
emisidn del instrumento financiero.

Loz activos financiaros oniginados por la propia empresa tales como préslamos y
cuentas por cobrar a cambio de suminisirar efectivo, bienes o senvicios
directamente a un deudor, ¥ los pasives financieros por obligaciones a largo
plazo, son valuados a su costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efecliva, reconociendo en resultados los intereses devengados en
funcidn de su tipo de interés efectivo (TIR). Por costo amortizado se entiende &l
costo inicial menos los reembaolzos del principal mas o menos la amortizacion
acumulada (calculada con @ método de la tasa de interés efectiva) de cualquier
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(@)

(h)

diferencia entre el importe inicial y valor de reembolso en el vencimiento,
teniendo en cuenta potenciales reducciones por delerioro o impago (en el caso
de aclivos financieros). El método de la tasa de interés efectiva busca igualar el
valor en libros de un instrumento financiero con los flujos de efective por cobrar
o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero.
La pérdida o ganancia de un pasivo financiero a valor razonable con cambios en
ganancias y pérdidas, se reconocera en los resultados del gjercicio. En el caso
de los pasivos financieros registrados al costo amortizado, se reconocardn las
ganancias o pérdidas en el resultado del ejercicio cuando el pasivo financiero se
dé de baja por haberse extinguido (pago, cancelacion o expiracion), asi como a
través del proceso de amorlizacion.

La clasificacion de un instrumento financiero como pasivo financiero o como
instrumento de patrimonio se hace de conformidad con la esencia del acuerdo
confractual que los originea. Los intereses y las pérdidas y ganancias
relacionados con un instrumento financiero clasificado como pasive financiero se
reconocen como gasto o ingreso. Las dislribuciones a los tenedores de un
nstrumento financiero clasificado como instrumento de palrimonio se cargan
directamente a resultados acumulados.

Inversiones

Las inversiones realizadas en subsidiarias donde se tiene el control de la
ampresa (se dirigen la decisiones operacionales, financiera y del Direclorio) o
més del cincuenta por cientos de las acciones, s& registran bajo el miétodo del
valor de parlicipacion patrimonial, las demas inversiones se registran al método
del costo. De acuerdo con el mélodo de participacion patrimonial, la inversion
inicial, se registra al costo. La paricipacidn en los resultados de la empresa
donde se invierle se registra en el estado de resultados integrales y los
dividendos recibidos se registran conira la inversidn.

Propiedad, planta y equipo

Las propiedades, plantas y equipo se registran al costo y estdn presentados
netos de depreciacion acumulada v de pérdida por deterioro acumulada. La
depreciacidn anual se reconoce como gasto (o costo de otro activo de ser el
caso) y se delermina sigulendo el método de linea recta en base a la vida Gtil
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(i)

)

estimada de los aclivos, representada por lasas de depreciacion equivalentes.
Los desembolsos iniclales, asl como aquellos incurridos posteriormente,
relacionados con bienes cuyo costo puede ser valorado confiablemente, y as
probable que se obtendrdn de ellos beneficios econdmicos fuluros, se
reconocen como aclives fijes. Loz desembolsos para mantenimiento y
reparaciones se reconocen como gasto del ejercicio en que son incurridos.
Cuando un activo fijo se vende o es relirado del uso, su costo y depreciacion
acumulada se eliminan y la ganancia o pérdida resultante se reconoce como
ingraso o gasto.,

Costos de financiamiento

Los costos de financiamiento & reconocen como gasto en el éjercicio en qua
son incurridos. Los costos de financiamiento que son atribuibles directamente a
la adquisicion, construccion o produccitn de un active que necasariameants toma
tiempo considerable para aslar lislo para su venta o uso esperado (activo
calificado) se capitalizan como parte del costo de dicho activo. La capitalizacién
comienza cuando se estan llevando a cabo las actividades necesarias para
preparar el activo calificado para su uso esperado y se esta incurriendo en
desembolsos v en costos de financlamiento, vy finaliza cuando sustancialmente
se han completado todas las aclividades necesarias para preparar el activo
calificado para su uso esperado.

Pérdida por deterioro

Cuando existen acontecimientos o cambios econdmicos que indiguen que el
valor de un aclivo de larga vida no pueda ser recuperable, la Gerencia revisa al
valor en libros de estos aclives. Sl luego de esle andlisis resulta que su valor en
libros excede su valor recuperable, se reconoce una pérdida por deterioro en el
estado de resultados integrales, o se disminuye el excedente de revaluacion en
el caso de aclivos que han sido revaluados, por un monto equivalante al exceso
del valor en libros. Los importes recuperables se esliman para cada activo o, si
no 5 posible, para cada unidad generadora de efectivo.

El valor recuperable de un activo de larga vida o de una unidad generadora de
efectivo, es el mayor valor entre su valor razonable menos los coslos da venta y
su valor de uso. El valor razonable menos los costos de venta de un activo de

larga vida o de una unidad generadora de efectivo, es el importe que se puede
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(k)

U}

(m)

obtener al venderlo, en una transaccién efecluada en condiciones de
independencia mutua entre partes bien informadas, menos los comrespondientes
costos de disposicion. El valor de uso es el valor presente de los flujos futures
de efectivo eslimados que se espera obtener de un aclivo o de una unidad
generadora de efeclivo.

Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes y
servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Las
cuenlas por pagar se clasifican como pasivos comientes si el pago se debe
realizar de un afio 0 menos, de lo contraric se presenian como pasivos no
correntes.

Provisionas

Las provisiones se reconocen sblo cuando la Compaiiia tiene una obligacion
presente (legal o implicita) como resultado de un evenlo pasado, es probable
gue se requieran recursos para liquidar la obligacion, y se puede estimar
confiablemente el monto de la obligacién. Las provisiones se revisan en cada
ejercicio y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a la fecha
del estado de siluacidn financiera. Cuando el efecto del valor del dinero en al
tiempo es importanta, el monto de la provision es el valor presente de los gastos
que s espera incurrir para cancelarla.

Pasivos y activos contingentes

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, sblo se
revelan en nota a los estados financieros a menos que la posibilidad de una
salida de recursos sea remota.

Los activos contingentes no se reconocen en los estados financierps, sdlo se
revelan en nola a los estados firancieros cuando es probable que se produzca
un ingreso de recursos,

Las partidas tratadas previamente como pasivos o aclivos contingentes, serdn
reconocidas en los estados financieros del periodo en el cual ocurra el cambio
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(0)

(p)

(a)

de probabilidades, esto es: en el caso de pasivos cuando se determine que es
probable, o, en el caso de aclivos, cuando sea virtualmente seguro que se
producira un ingreso de recursos, respeclivamente.

Beneficios a los trabajadores

Los beneficios a los trabajadores son reconocidos como un pasivo cuando el
trabajador ha prestado los servicios a cambio del derecho de recibir pagos en el
fulure; y un gaste cuando la Compania ha consumido el beneficio econbmico
procedente del senvicio prestado por el trabajador a cambio de las retribuciones
comespondientas.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos

Los ingresos por venta de productos y el costo de venias relacionado, son
reconocidos cuando se ha entregado el bien y se ha transferido al comprador los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad, y es probable que los beneficios
economicos relacionados con la transaccidn, fluirdn a la Compafila. Los
ingresos por intereses se reconocen en base al rendimiento efectivo en
proporcibn al tiempo transcurrido. Los demés ingresos y gastos se reconocen
cuando se devengan,

Ganancias y pérdidas por diferencia de cambio

Las ganancias y pérdidas por diferencia de cambio provenientes de la
cancelacidn de parlidas monelarias denominadas en moneda extranjera, o del
ajuste de tales partidas por variaciones en el lipo de cambio después de su
registro inicial, se reconocen como un ingreso y un gaslo financiero,
respectivamenta, en &l ejercicio en &l cual surgen.

Impuesto a la Renta diferido

El pasivo por impuesto a la renta diferido se reconoce por todas las diferencias
temporales gravables que surgen al comparar el valor en libros de los aclivos y
pasivos y su base tributaria, sin tener en cuenta el momento en que se estime
que las diferencias temporales que le dieron origen, serdn reversadas. El activo
por impueste a la renta diferido se reconoce por las diferencias temporales
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deducibles que surgen al comparar el valor en libros de los activos y pasivos y
su base tributaria, en la medida en que sea probable que en el futuro, la
Compaiifa dispondrd de suficiente renta gravable contra la cual pueda aplicar
las diferencias temporales que reviertan. El pasivo y activo se miden a la tasa
de impuesto a la renta, que se espera aplicar a la renla gravable en el afio en
que este pasivo sea liquidado o el aclivo sea realizado, usando la tasa de
impuesto a la renta promulgada en la fecha del estado de situacion financiera.

Efectivo y equivalentes de efective

Efectivo comprende efectivo en caja y depdsitos de libre disponibilidad,
Equivalentes de efectivo comprende inversiones financieras de corto plazo, con
vancimiantos menores a tres meses contados a parir de su fecha de
adquisician, faciimente convertibles en montos conecidos de efectivo y no estan
sujetas a riesgos significativos de cambios en su valor.

Reclasificaciones

Ciertas cuentas de los estados financieros del afio 2013 han sido reclasificadas
para hacerlas comparativas con las del afio 2014.

Juicios, estimados y supuestos contables significativos.

La preparacidn de los eslados financieros requiere que la Gerencia ufilice
juicios, estimados y supuestos para determinar las cifras reportadas de aclivos y
pasivos, la exposicibn de aclivos y pasivos conlingentes a la fecha de los
astados financieros, asi como las cifras reportadas de ingresos y gastos por los
afos terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013.

Los estimados méas significativos considerados por la Gerancia en relacidn con
los estados financieros se refieren basicamente a:

(a) Provision por deterioro de cuentas por cobrar.
La provisitn por deterioro de cuentas por cobrar se establece si existe
evidencia objetiva de que la Compaiiia no podra recuperar los montos de las
deudas de acuerdo con los términos originales de las ventas. Para tal
efecto, la gerencia evalia periddicamente la suficiencia de dicha provision a
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través del andlisis de antigledad de las cuentas por cobrar el cual ha sido
establecido en base a la historia crediticia de cada cliente. La provision para
desvalorizacidén de cuentas por cobrar se registra con cargo a resullados del
ejercicio en que se determine su necesidad.

(b) Provisidn para desvalorizacion de existencias.
La provisibn para desvalorizacion de existencias se establece si existe
evidencia objetiva que la Compafila no podra realizar las existencias que
mantiene en sus almacenes para la venta. Para ello, la gerencia evalda
periddicamente la suficiencia de la referida provision.

(&) Valor razonable de propiedad, planta y equipo.
Como parte del proceso de adopcion de las NIIF, la Compafila ha
determinado el valor razonable de sus inmuebles y construcciones sobre la
base de tasaciones efectuadas por peritos independientes, las cuales
consideran entre ofros, el costo de reposicidn v la antigliedad de los bienes,
¥ las condiciones de mercado en la fecha de la referida {asacidn.

(d) Recuperacion de activos tributarios diferidos.
Se requiere el uso de juicio profesional para delerminar si los aclivos
tributarios diferidos se deben reconocer en el estado de situacion financiera.
Los activos tributarios diferidos exigen que la gerencia evalué la probabilidad
de que la Compaiila genere uliidades gravables en periodos futuros para
utilizar los actives tributarios diferidos. Los estimados de ingresos gravables
futuros se basan en las proyecciones de flujos de caja de operacionas y la
aplicacién de las leyes tributarias vigentes. En la medida en que los flujos
de caja fuluros y los ingresos gravables difieran significativamente de los
estimados, ello podra tener un impacto en la capacidad de la Compaiila para
realizar los activos tributarios diferidos netos registrados en la fecha de

reporte,

Adicionalmenta, log cambios fuluros en las leyes tributarias podrian limitar [a
capacidad de la Compaifiia para obtener deducciones tributarias en periodos
futuros. Cualquier diferencia entre las estimaciones y los desembolsos
reales posteriores es registrada en el afio en que ocurre,

{e) Valor razonable de instrumentos financieros.
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2.4

Cuando el valor razonable de los activos y pasivos financieros registrados en
el estado de situacidn financiera no pueden ser derivados de mercados
activos, su valor razonable es determinado usando técnicas de valuacién las
cuales incluyen el modelo de descuento de flujos de efectivo. Los datos de
eslos modelos son tomados de mercados observables de ser posible, pero
cuando no sea factible, un grado de juicio es requerido al momento de
determinar el valor razonable. Los juicios incluyen consideraciones de los
riesgos de liquidez, de crédito y de volatilidad. Los cambios en los
supuestos acerca de estos factores pueden afectar los valores razonables
de los instrumentos financieros.

En opinidn de la Gerencia, las estimaciones incluidas en los estados financieros
ea afectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantas
y circunstancias a la fecha de preparacién de los mismos; sin embargo, los
resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los estados
financieros.

Muevos pronunciamientos contables.
A la fecha de emisidn de los presentes estados financieros, los siguientes
pronunciamientos contables habian sido emilidos por el IASB, pero no eran de
aplicacion obligatoria:
o Modificacion de la NIC 19 = Beneficios a los empleados, vigente a parlir del 1
de julio del 2014,
Meodificacidn de la NIC 27 - Estados financieros separados, vigente a parlir
del 1 de enero del 2014.
#+ Maodificacion de la NIC 38 — Deterioro del valor de los activos, vigente a partir
del 1 de enero del 2014.
« Maodificacion da la NIF 9 - Instrumentos financieros: clasificacion y medicion,
vigente a partir del 1 de enero del 2015.
« Modificacién de la NIIF 10 — Estados financieros consolidados, vigente a
partir del 1 de enero del 2014,
« Madificacion da la NIIF 12 - Informacidn a revelar sobre paricipaciones en
otras entidades, vigente a partir del 1 de enero del 2014,
« CINIIF 21 — Gravamenes impuestos por los goblernos, vigente a partir del 1
de enero del 2014.
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La gerencia de la Compafila estima que la adopcion de las nomas y
modificaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados
financieros de la Compaiiia en el periodo de su primera aplicacidn.

Primera aplicacién de las nomas internacionales de informacién
financiera (NIIF).

Como parte del proceso de adopcidn de las Normas Intemacionales de
Informacion Financiera (NIIF) en el Per( y tal como lo eslable la Resolucin N°
159-2013-SMV/02 del 12 de diciembre de 2013 y Resolucion N* 028-2014-
SMVI01 del 21 de diciembre del 2014, la Compafila ha adoptado plenamente la
NIIF en el gjercicio 2014.

Hasta el 31 de diciembre de 2013, la Compafiia preparo sus estados financieros
de acuerdo con PCGA en el Perd. Los estados financieros por el afio terminado
el 31 de diciembre de 2014 son los primeros estados financieros que la
Compafila ha preparade de acuerdo con las NIIF, para lo cual se ha aplicado la
NIIF 1 "Adopcién por primera vez de las Normas Intemacionales de Informacion
financiera” en la determinacion de los saldos de apertura al 1 de enero de 2013,
fecha de transicion de las NIIF. La aplicacion de la NIIF 1 implica que todas las
NIIF sean aplicadas retrospectivamente en la fecha de transicitn; incluyendo
ciertas excepciones obligatorias y exenciones opcionales definidas por la
Morma.

Las exenciones sefialadas en la NIIF 1 que la Compafila ha decidido aplicar en
su proceso de adopcion de NIIF se refiere al valor razonable o revaluado de
ciertas partidas de propiedad, planta y equipo, el cual se mantiene al mismo
valor en libros contables, debido a que la vida Gtil estimada por la Compafiia es
la correcta; este rubro estd conformado principaimente por instalaciones,
unidades de transporte, muebles y enseres y equipos de computo, los mismos
que mantienen su valor en libros a valor razonable.

Los cuadros y notas explicativas incluidas en los puntos siguientes, describen
detalladamente las principales diferencias entre los PCGA en el Pertd y las NIIF
aplicadas por la Compaiiia, vy el impaclo sobre el patrimonio neto al 31 de
diciembre de 2014, al 31 de diciembre de 2013 y al 1 de enero del 2013.
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Asimismo, como parte del proceso de adopcién de las NIIF, la Compaiia
identifico clertos ajustes que se originan de una diferencia de ambas normativas
y que son explicadas en los puntos siguientes.

{a)Reconciliacién del estado de situacion financiera.

{a.1) La reconciliacidn entre el estado de situacion financiera bajo los PCGA en
el Peri y las NIIF al 1 de enero del 2013 se detalla a continuacion:



Saldos al

Saldos al 0122013
MNota 01122013 Ajustes bajo MIF
" SL000  SLO00  S/.000
Activo
Activo eorrianta
Efectivo y equivalente de efectivo 14,500 - 14,500
Cuentas por cobrar comerciales, nefo 1.07 - 1071
Cuentas por cobrar comerciales, relacionadas 4120 = 4120
Ciras cuenias por cobrar 1,315 - 1,316
Existencias 2.5 (e)(i) 21682 (2 909) 18,883
Impuestos ygastos pagados por anticipado 118 - 118
Total activo corriente 42,804 (2,999) 39,805
Imversiones 2.5 (e){ii) 9,680 G282 16,272
Propiedad, planta y equipo 16822 - 1622
Impuesto a la renta diferido - 840 840
Total activo no corrlante 11612 7122 18,734
Total del activo 54416 4,123 58,539
Pasivo y Patrimonio
Pasivo corriente
Obligaciones financieras 18,353 - 18,353
Cuentas por pagar comerciales 6,140 - 6,140
Cuentas por pagar comerciales relacionadas 354 - a54
Otras cuentas por pagar 1,118 - 1,118
Total pasive corriente 25,966 - 25,966
Deudas a largo plazo 3,903 3,803
Total pasivo 29,869 - 28, 869
Patrimaonio
Capital social 4 887 - 4,887
Resena legal 877 - a7
Resultados acumulados 18,683 4,123 22,806
Total patrimonio 24 547 4,123 28,670
Total pasivo v patrimanio 54 416 4,123 58,539

(a.2) Asimismo, |a reconciliacion de los saldos del estado de situacidn financiera
al 31 de diciembre de 2013 se presenta a continuacion:
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Saldos al

Saldos al FM2R2013
Mota IMH2R013 Ajustas bajo NIF
" s/000  SLOD0O  S/.000
Activo
Activo corriento
Efectivo y equivalents de efectivo 8,807 - 9,807
Cuentas por ¢cobrar comerciales, nato 1,311 - 1,311
Cuentas por cobrar comerciales, relacionadas 7,849 - 7,949
Otras cuantas por cobrar 3,581 19 3,580
ExMatancias 13,732 - 13,732
Impuestos y gastos pagados por anlicipado 91 - a1
Total activo corriente 36,451 19 36 470
Cuentas por cobrar comerciales, relacionadas 6850 - 6,850
Inversiones 2.5 (e)(il) 18272 (797) 15475
Propiedad, planta y equipo 1,528 - 1,526
Impuesio a la renta diferido BED - 858
Total activo no corriente 25,507 (787) 24,710
Total del active 61,958 (778) 61,180
Fasivo y Patrimonio
Pashvo corriente
Obligacionas financiéras 20,597 - 20,697
Cuentas por pagar comarciales 5,875 - 5875
Cuentas por pagar comerciales relacionadas a3 - a3
Ofras cuentas por pagar 594 - 584
Total pasivo corrionte 27,397 = 27,397
Deudas a largo plazo 4278 4 278
Total pasivo 31675 - 31,675
Patrimonio
Capital social 4,887 = 4 867
Reseana legal 77 - arr
Resultados acumulados 22,863 778 23,641
Total patrimonio 28,727 778 28 505
Total pasivo y patrimonio 60402 778 61,180

{b)Reconciliacién del estado de resultados.



En el estado de resultados bajo los PCGA en el Peri y las NIIF por el afio
2013 no se han registrado ajustes por aplicacidn de las NIIF, por lo tanto, no
es necesario presentar el referido estado financiero.

(c)Reconciliacidn del estado de cambios en el patrimonio.

Al 31 de Al 31 de
diciembre de  diclembre de
Notas 2013 2012
81000 57000

Patrimonlo neto segin PCGA en el Pard 26,160 24,547
Mas (menos) efecto por el ajuste en:
Efecto del ajuste inicial por efecto NIIF 4,123 -
Provision por obsolescencia de inventarios 2.5 (eXi) - (2,009)
Inversionas en valoras 2.5 (e)i) (787) 6,282
impuesio a la renta diferido 19 840
Patrimonio neto de acuerdo a NIIF 28,505 670

{d) Reconciliacién del estado de flujos de efectivo.
La adopcitn de las NIIF no tiene efectos en los flujos de efectivo generados
por la Compaiiia, sin embargo, se han generado movimientos de algunas
cuentas por los ajustes de conversidn que no son significativos.

(e)Notas a la reconciliacidn del estado de situacidn financiera y resultados.
Saldos iniciales.
Los saldos iniciales se derivan de los estados financieros de acuardo con
PCGA en el Peni, que comprenden las MIIF oficializadas a travées de
resoluciones emitidas a la fecha de emision de los estados financieros por
el Concejo Normativo de Contabilidad.

Ajustaes.

La adopcion de las NIIF ha requerido ajustes a los saldos existentes en los
estados financieros bajo principios de contabilidad generalmente aceptados
an el Perd. Los ajustes mas importantes son:

(i) Provision para desvalorizacién de existencias.
En el proceso de adopcién de los estados financieros se aplicd el criterio si
existen evidencias objetivas para la venta asl como el valor neto de
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realizacidn, es decir, si las existencias mantenidas en los almacenes son
aptas para la venta, han sufrido desmedro u obsolescencia por fecha de
vancimiento, por aparicidn de un nuevo producto, los mismos productos son
presentados en nuevos envases o que no se pueden comercializar por
prohibicidn legal. También se evalud si las existencias pueden ser vendidas
por importes mayores a su costo de adquisicidn, como consecuencia de
esla evaluacidn se delermind que se debe registrar una provision para
desvalorizacion de exislencias por el afio 2012 de S/. 2,999 miles.

(ii) Inversiones.

Como parte del proceso de primera adopcin, la Compafia registré las
inversiones donde posee mas del cincuenta por ciento de las acciones o
donde tiene poder de decisién bajo el método de participacién patrimonial.
La aplicacion de este método determino ajustes a las inversiones por un
total de S/. 8,381 miles que corresponden a los afios 2012, 2013 y 2014 por
5/, 8,282 miles, (5. 78T miles) y 5/, 2,886 miles respectivamente.

(ili} Propledad, planta y equipo.

En el proceso de la primera adopcion, la Compafiia optd por valorizar sus
inmuebles y construcciones a su valor razonable, basado en la valuacion
realizada por peritos independientes, y utilizar este valor como costo
atribuido, acogiéndose a la exencibn pemitida por la NIIF. Como
consecuencia, se registrd un incremento del rubro propiedad planta y
equipo y la depreciacidn acumulada al 31 de diclembre del 2014 de S,
4 166 milesy S/. 824 miles respeclivamente como ajuste a la adopcitn da
las NIIF con abono a la cuenta excedente de revaluacién en el palrimonio
neto de S/, 2,473 miles, importes neto del impuesto a la renta diferido de S/.
869 miles.
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3.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Durante el curso nommal de sus operaciones la Compafia esla expuesia a una
variedad de riesgos financieros. El programa de administracion de riesgos de la
Compafila se concentra principalmente en los mercadoes financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafia.
La Gerencia tiene a su cargo la administracion de riesgos; la cual identifica, evallGa y
cubre los riesgos financieros,

(a) Riesgo de mercado

i) Riesgo de tipo de cambio

La Compaiiia factura la venta local de sus productos principalmente en
dailares estadounidenses. El riesgo de tipo de cambio surge de las cuentas
por cobrar por venias, de los préstamos recibidos u otorgados en ddlares
estadounidenses a empresas relacionadas y por las transacciones pasivas
y endeudamiento con ciertas enfidades financieras que s mantienen en
esa moneda. La Compafila no uliliza contratos a futuro (forwards) para
cubrir su exposicidn al riesgo de tipo de cambio.

Al cierre del ejercicio, los saldos de aclivos y pasivos financieros
denominados en moneda extranjera, estdn expresados en nuevos soles al
tipo de cambio de oferta y demanda publicado por la Superintendencia de
Banca, Seguros y AFP (SBS) vigente a esa fecha, el cual fue 5/.2 989 venta
¥ SL2.981 compra (S5/.2.796 venta y S/.2.Y94 compra en 2013) por
US$1.00, y se resumen como sigue:
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2013 2013

Us$000 US$000

Activos:

Efectiva y equivalenta da afactivo 4,932 2,382
Cuentas por cobrar, neto 381 454
Cuentas por cobrar a relacionadas 1,710 5,297
Otras cuentas por cobrar 20 279
Total activos en moneda extranjera 7,043 5,382
Pasivos:

Cuentas por pagar comerciales 2871 2,086
Cuentas por pagar a empresa relacionada 146 0
Obligaciones financieras 8,431 8,897
Total pasivos en moneds extranjera 11,448 11,053
Posicién acliva (pasiva) nela (4, 405) E,Eﬂl

En el 2014 y 2013, la Compafila ha registrado pérdidas netas por diferencia
de cambio de S/. 531 miles y S/. 1,532 miles respectivamente (Nota 23).

El porcentaje de devaluacidn del nuevo sol en relacibn con el dblar
estadounidense, calculado en base al tipo de cambio de oferta y demanda -
venta publicado por la SBS fue 6.90% y 9.60% al 31 de diciembre del 2014
y 2013 respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia tiene inventarios por US$ 4,857
miles (USE 4,911 miles en el 2013) que compensan el pasivo neto en
moneda extranjera ya que en su totalidad se transan en moneda extranjera.
La Gerencia ha evaluado el riesgo cambiario sobre la posicion de sus
inventarios, no teniendo ningdn riesgo cambiario sobre esta posicion,

(ii} Riesgo de precios
La Compaiila esla expuesta a riesgos comerclales provenientes de cambios
en los precios de los productos a comercializar, la Gerencia no espera que
estos varien de manera desfavorable en forma significaliva en el fuluro.

(iii} Riesgo de tasa de interés

La Compafila no tiene activos significalivos que generan intereses; los
ingresos y los flujos de efectivo operativos de la Compafila son
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independientes de los cambios en las tasas de interés en el mercado. La
politica de la Compaiiia es mantener financiamientos principaimente a tasas
de interds fija.

El endeudamiento de corlo y largo plazo es pactado principalmente a tasas
fijas, por lo tanto, cualquier cambio en las tasas de interés no afectaria
significativamente los resultados de la Compafila.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Compafiia no mantenia préstamos a
largo plazo sujetos a tasas de interés variables.

(b) Riesgo crediticio

(e)

(d)

El riesgo de crédito de la Compaiila se origina de |la incapacidad de los
deudores de poder cumplir con sus obligaciones, en la medida que estos hayan
vencido, La Gerencia considera que la Compafia no tiene riesgo crediticio alto
debido a que sus clientes tienen perodos de cobro de 30 y 60 dias, no
habiéndose presentado problemas significativos de cobranza dudosa. La
Compafiia coloca sus excedentes de liquidez en instituciones financieras de
prestigio, establece politicas de crédito conservadoras y evalGa constantemente
las condiciones existentas en &l mercado en el que opara. En consecusancia, la
Compafia no prevé pérdidas significativas que surjan de aste riesgo.

Riesgo de liquidez

La administracion prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente
efectivo y equivalente de efectivo y la posibilidad de comprometer yio tener
comprometido financiamiento a fravés de una adecuada cantidad de fuentes de
crédito. La Compafia mantiene adecuados niveles de efectivo v equivalentes
de efectivo y de lineas de crédilo disponibles.

Administracion del resgo de capital

Los objetivos de la Compafila al administrar el capital son el salvaguardar su
capacidad de confinuar como empresa en marcha con el propdsito de generar
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(e)

relornos a sus accionistas, beneficios a olros grupos de interés y manténer una
estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.

La Compafila monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta entre el capital fotal. La deuda neta
corresponde al total del endeudamiento menos el efective y equivalente de
efeclivo. El capital tolal corresponde al patrimonio tal y como se muestra en el
astado de situacion financiera mas la deuda neta.

Valor razonable de instrumentos financieros

La Gerencia estima que los valores en libros de log instrumentos financieros de
la Compafiia (activos y pasivos comrientes) al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no
difieren significativamente de sus valores razonables debido a su vencimiento en

&l corlo plazo.

En el caso de las deudas a largo plazo, la Gerencia considera que el valor en
libros es similar @ su valor razonable debido a que devenga inlereses
equivalentes a las tasas vigantes en el mercado.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Este rubro comprende:
2013 2012
8/.000 51000
Fondos fijos a 10
Cusantas corfentas (a) 23,313 0,797
Total 23322 8,807

(a)

Las cuentas corrientas corresponden a saldos en bancos locales, an nuewos
soles, euros y ddlares estadounidenses, y son de libre disponibilidad.



5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Este rubro comprende:
2014 2013

81,000 B1.000
Facturas T8 8OO
Letras 408 511
Cuentas de cobranza dudosa 787 L
Total 1,933 2083
Provision por deterioro
de cuentas por cobrar {756) (772
Total 1,137 1311

La antigliedad de las cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

2014 2013

S1.000 S1.000
Dentro de los plazos de vencimiento 1,061 719
Vencidas hasta 30 dias 24 189
Vencidas hasta 60 dias 21 196
Vencidas hasta 90 dias B 26
Vencidas a mas de 180 dias - 81
Vencidas a mas da 360 dias 824 arl
Total 1,933 2,083

El movimiento en la provisibn por delerioro de cuentas por cobrar comerciales fue

CoOmo sigue;
2014 2013
S1.000 S1.000
Saldos iniciales T2 815
Casligos ylo recuperos 24 (43)
Saldos finales 708 772

En opinion de la Gerencia, el saldo de la provisidn por deterioro de cuentas por
cobrar, cubre adecuadamente el riesgo de pérdida para cuentas por cobrar de dudosa
recuperabilidad al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

A
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6.

CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A EMPRESAS RELACIONADAS

Corresponde a los saldos en cuentas por cobrar y por pagar a sus parles
relacionadas, generan intereses pero no tienen garantias especificas. A continuacidn
sa muestran [os saldos por cobrar y pagar a pares vinculadas:

A continuacion se muestran las cuentas por cobrar comerciales:

2014 2013
51000 51,000
Cuentas por cobrar comerciales
Cla. Importadora Derteano & Stucker S.AC. 202 28
Derteano & Stucker (San Marlin) S.A.C. 1,564 7,603
Comercial Diesel del Pend SAC. 59 53
Reforestadora La Bolaina S.A.C. 364 165
2278 7,849
Cuentas por pagar comerciales
Cla. Importadora Derteano & Stucker SA.C. 438 330
Derteano & Stucker (San Martin) S.A.C. - 1
T 438 D

A continuacion se muesiran las cuentas por cobrar por préstamos otorgados:

2014 2013
51000 &/.000
Cuentas por cobrar por préstamos otorgados
Cla. Importadora Derteano & Stucker 5.A.C. 3,130 4,895
Derteano & Stucker (San Martin) S.A.C. - a0
Derteano & Stucker (Madre de Dios) S.AC. 10 10
Comercial Diesel del Peri SAC. 50 a
Reforastadora La Bolaina S.AC. 2,834 'Etﬂﬁ
6,024 E,EEL'I

En el afio 2014 y en afios anteriores, la Compafiia olorgo préstamos a sus partes
vinculadas con una tasa de interés del 7.90 % y 6.00% por préstamos clorgados en
nuevos soles y dolares americanos respectivamente.



En el afio 2014 se otorgaron préstamos a la vinculada Reforestadora La Bolaina
5.A.C. por un total de S/, 848,500 (5/ 280,200 en 2013) gue devengaron infereses por

un total de S/, 188,052 (S/. 127,873 en 2013).

Los saldos a la fecha del balance s& han originado por las siguientes transacciones

entre partas vinculadas:

Ingresos:
Inteses por préstamos olorgados
Senicios de internet
Servicios nacionalizacion mercaderias
Venta de mercaderias
Venta de activos fijos
Total Ingresos

Gastos:

Compra de mercaderia
Implementacion sistema Oracle
oanvicios admnisirativos diversos

Total Gastos

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Este rubro comprende:

Percepciones del |GV por aplicar (a)
Accionistas y personal

Reciamos a terceros (b)

Impuestos pagados por adaelantado ( c)
Diversas

Cuentas de cobranza dudoss

Total

Provisidn para deterioro de cuentas por cobrar
Total
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2014 2013
S1.000 1,000
294 108
T P
13 187
9,605 11,431
= 3
10,019 11,845
261 108
173 457
198 115
632 680
2014 2013
81,000 1,000
246 208
3 2
1,396 1,573
21 1.008
63 780
1l333 1,337
3,087 4 818
— {1,338) _{1.338)
1,729 3,580
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(@) Percepciones del IGV por aplicar, comprende las percepciones pagadas a la
Administracidn Tributaria por las imporiaciones realizadas por /. 219 vy a un
reintegro tributario por S/, 27. La Gerencia de la Compafila solicitard la
devolucion a la Administracion Tributaria.

(b) Reclamos a fercerds cormesponde principalmente a (i) soliciludes de
percepciones presentadas a la Administracion Tributaria v s@ encuentra
pendiente de ser devuelta por S/. 1,103 miles, asi como olros reclamos por S/.
12 miles, (i} reclamo a una empresa que presta servicios de transportes por S/.
280 miles.

{c) Cormresponde a saldo a favor del Impuesto a la Renta del afio 2014 que serdn
aplicados contra los pagos a cuenta del Impuesto a la Renta del afio 2015.

El movimiento en la provision por deterioro de olras cuantas por cobrar es como

i

sigue:

2014 2013

S/.000 S/.000
Saldos iniciales 1,338 1,338
Provisién de cobranza dudosa - -
Saldos finales 1,338 1,338



8.

EXISTENCIAS
Este rubro comprende:

Mercaderias.

-Molosierras, equipos y rapuastos Stikl
-Muotores Briggs Stratlon

-Aserraderos Wood - Mizer

-Otros

Total

Existencias por recibir

Anticipos otorgados por compra de mercaderias
Total
Provision para desvalorizacidn de existencias

Total

aL.oon

8,375
1,778
750
1,812
12,716
3,504
122

16,731

13,732

El movimiento en la estimacién para desvalorizacion de existencias fue como sigue:

Saldos iniciales
Casligos ylo recuperos

Saldos finales

2014 2013

§1.000 §1.000
2,090 2,000
2,999

2990

En opinion de la Gerencia, esta estimacion cubre adecuadamente el riesgo de
desvalorizacion de existencias al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

En opinién de la Gerencia, el riesgo de desvalorizacién de existencias es minimo

debido a que las existencias son de rapida rotacidn.
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9‘

GASTOS CONTRATADOS POR ANTICIPADO

Este rubro comprende:

Costos financieros

Total

51,000
73

73

S1.000

—_

L
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1.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El movimiento en el costo, en depreciacion acumulada, y en pérdida por
deterioro acumulada de propiedad, planta y equipo durante 2014 y 2013 fue

COMmo sigue;

Termenos
Edificios ¥ olras construcciones
Unidades de transporte
Muebies ¥ enseres

Equipos diversos
Equipos de computo

Depreciacion acumulada:
Edificios vy olras construcciones
Uinidades de transporta
Mugebles v enseres

Equipos diversos
Equipos da computo

Total

Tasas do
Saldos Saldos Depre-
Inlclales Adiclones  Transforencias Finales clacidn
S1.000 81,000 SLo000 S1.000 %
217 333 ” 3,652
1,689 iz = 2,520
K - {16} 17
358 2 . 358
175 ar - 212
313 7 - 380
2,783 4,262 (18) 7,049
547 807 = 1,454 &
30 1 (18) 15 20
249 18 - 267 10
138 9 - 145 10
205 14 - 309 25
1,257 B4t (16) 2160
1,528 4 B58



Terenos
Edihicios v olras construcciones
Unidades de transporte
Muebies y enseres

Equipos diversos

Equipos de cémputo

Total

Depreciacion acumulada:
Edificios y olras construcciones
Unidades de transparte
Muebles ¥ ensarns

Equipos diversos
Equipos de computo

Total

Tasas do
Saldos Saldos Dapre-
Iniciales Adicionas Ratiroa Finales clacidn
SL000 S/.000 S1.000 Si.000 %%
7 - - 7
1,689 - . 1,689
1) - (65) as
a55 1 . 356
170 ] - 175
288 15 = M3
2837 4 | (65) 2 TR3
465 &2 - S47 5
a3 2 (B5) ao M
3 18 - 249 10
130 G = 136 10
a7 a - 285 24
1,208 118 (65) 1,257
1,621 1,526

(a) Ladepreciacion de inmuebles, maguinaria y equipo por el ejercicio 2014 de
&Y. 123 miles (S/.117 miles en 2012) esta incluida en las cuentas: gastos
de administracién S/. 73 miles (S/. 70 miles en 2013) y gastos de ventas

por S/.50 miles (S/. 44 miles en 2013),

(b) En el afio 2014 como parie del proceso de adopcion a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, la Compafila revalud sus
terrenos por S/, 3,335 miles y construcciones por 5/. 831 miles asi como la
depreciacidn de las construcciones por S/. 824 miles, los mismos que se
muestran como adiciones en el movimienlo de la propiedad, planta y

equipo del referido afio.

(c) Al 31 de diciembre de 2014, se tiene activos fijos totalmente depreciados
que todavia se encuentran en uso.
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12.

(d) La Compaiila mantiene seguros vigentes sobre sus principales aclivos, de
conformidad con las politicas establecidas por la Gerencia.

(e) La Compaiila ha hipotecado a favor del Banco Continental los locales
ubicados en la calle Fitzcarrald N® 391 Iquitos, Region Loreto por USS 90
miles, avenida Centenario N° 755 Pucallpa Regitn Ucayali por US$ 80
miles y el local ubicado en el jirdn Manco Capac N* 152 Tarapoto Regidn
San Martin por US$ 45 miles.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
Este rubro comprende:
2014 2013
S..000 S1.000
Facturas - Proveedones locales 68 i3]
Facturas - Proveedores del exterior B.555 5,808
Total 8,624 5,875

Las cuentas por pagar comerciales son originadas por la adquisicion de
mercaderias. Estos pasivos vencen en el corlo plazo, no generan inftereses y la

Compafiia no ha olorgado garantias especificas por estos, exceplo la carla de
crédito emitida por el Banco de Crédito del Per(l a favor del proveedor Stihl de

Alemania por un total de € 1,500,000 Euros.



13. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Diras cuentas por pagar estan denominadas principalmente en moneda nacional
y son de vencimienio comignte.

2014 2013

51.000 S1.000
Tributos 15 41
Aportes previsionales y de seguridad social 17 5
Vacaciones por pagar 118 103
Compensacion por tiempo de servicios 14 12
Anticipos de clientes 82 195
Intereses por pagar sobre préstamo bancario 187 195
Diversas 67 43
Total 501 584

41

Datos Peru -


http://www.datosperu.org

14. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Aprpodorgs;

Banco do Crédito dal Port

Pagase por LESS 1,000 miles, tasa di inderes noming anusl de 1.10%, vencdmienio en enero 2005
Pagase por 58 523 miles tasa de interes mominal anual de 0,975, vencimiento en meyo 2015
Pagae por LSS 1,270 miles, (25 de interes nominal snosl de 1.31%, vencmienio sgosio 2015
Tres (3) pagares quo iclalizan LSS 1,341 mies, isses de inferts 3.98%.

Banco Conlinendal
Pagank por LSS 575 miles, 16sa do infenss nominal enual de 0.95%, vercimignio junia 2015
Cusilre (4) pogaees bancabos que koliskean U5 2 411 ndis laan di indeeds do 3.00%.

Banca Seotiabank

Pogasd por LESS 697 miles, besa da infenes nominal anuad de 1,85%, vencimicnio engen 2015

Pagash pod LIES 421 miks, tisa do inens pominal anuil de 1.85%, wencimisno Islverg 2015
Pagaé por LSS 1,226, a3 da interes nominal srunl de 1.85%, vencmiento marss 2015

T (3) pOpones Dancanos que iotsizsn USE 2,100,474 (nen diy inends enne 2 279 y 5.00%.

Banco Interbank
Pagast por LSS SB0 miles, con una 1asa oo intents anual do 1.30% oon vendmiento jullo 2015
ur (1) pasgand por USS 554 mies, tasa i inbenks sl do 1.30%.

Bameg CRibank
Pagash pod LSS 146 milas, taen do inlenks anusl do 1.30% con vencimisnio on enem 2015
Pogand por LSS 412 mies, s diy infends anupl do 0.95% con vencimianio on abedl 2015

Allanty Security Bank

Pristamo do US§ 1,530,000 con wma lasn da inleres nominal ansal da 7.27%
Total ahligachones Mnancioras

Wherrcri povcidn o oofrenbe por prlslonyas a kego placg

Perciia combents do obligeciones financisrss

3/.000

1,585
3

1.0

LTte

1260

7,000

1,787

b1

i

1230

1668

4278

25,110
(4573

2ETE
{4.278)
20,507

20,537

(1) Préstamo del Atlantic Security Bank otorgado sin garantia especifica, con

vencimiento trimestral renovable,

(2) Con base en los flujos de fondos provenientes de las actividades normales
de comercializacion de la Compaiiia, la Gerencia estima cumplir con el pago
de sus obligaciones dentro de los plazos previamente establecidos con las

entidades financieras.

(3) Carlas fianzas emitidas por el Banco de Crédilo del Perli a favor de SUNAT

Aduanas para garantizar el pago de impuestos por importacidn de
mercaderias nacionalizadas por la Aduana del Callao para su traslado a la

fona de selva por LSS 105,689,
42



15.

16.

17.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital esta representado por 3,937,500
acciones comunes, de 5/.1.00 de valor nominal cada una, autorizadas, emitidas
y pagadas. Al 31 de diciembre de 2014 estd pendiente de emilir acciones de
aproximadamente 5/, 950 miles, por concepto de ajusie de comeccion monetaria
de aflos anteriores,

Al 31 de diciembre de 2014 la estructura accionaria es como sigue:

Procentaje de participacion Mimero de Porcentaje do
individual en ol capital aclonistas participacién
% %

De 0.01 a 10.00 1 2.00
de 40,00 a 50,00 2 28.00
Totales 3 100.00

RESERVA LEGAL

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, la reserva legal se constituye
transfiriendo como minimo 10% de la ulilidad neta de cada ejercicio, después de
deducir pérdidas acumuladas, hasta que alcance un monto equivalente a la quinta
parte del capital. En ausencia de utilidades no distribuidas o reservas de libre
disposicidn, la reserva legal debe ser aplicada a compensar pérdidas, pero debe
ser repuesta. La reserva legal puede ser capitalizada, pero igualmente debe ser
repuesta.

DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

La Junta General de Acclonistas del 22 de Abril, 5 de setiembre y 28 de Noviembre
de 2014 acordd el pago de dividendos a favor de los accionistas por S/, 183, 122y
1,414 respeclivamente que tolalizan S/. 1,719, a cuenlta de las ulilidades
acumuladas de afios anteriores.
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18.

19.

VENTAS

Las venlas comprenden;

Molosiarras, equipos y repuestos Stihl
Matores Briggs Strattan

Aseraderos Wood - Mizer

Oiras

Total

COSTO DE VENTAS

El costo de ventas comprende:

Inventario inicial de mercaderias
Compras del afio de mercaderias
Transferencias

Inventano final de mercaderias

Total

GASTOS DE ADMINISTRACION

Gastos de administracidn comprende;

Cargas de personal

Servicios prestados por (Erceros
Tributos

Cargas diversas de gestidn
Provisiones del ejercicio

Total

2014 2013
5/.000 SL.000
as5,0as a5, 00d
1,626 1,380
1,560 801
178 225
38,308 37,689
2014 2013
SL.000 S1.000
16,600 21,659
29,245 22 561
(8 8
(17.504) (16,608)
28,341 27,717
2014 2013
51.000 51,000
722 T80
534 T
a4 30
137 120
a7 73
1,524 1,870




21. GASTOS DE VENTA

Gastos de venta comprende:

Cargas de personal
Senvicios prestados por terceros
Tributos

Cargas diversas de gestion
Provisiones del ejercicio

Total

22. OTROS INGRESOS

Ingresos diversos compranie:

Recuperacion de cuentas por cobrar
Ingresos por participacion patrimonial.
Venta de activos fijos

Otrog ingresos

Total

Datos Peru -

2014
§1.000

487

1,118
1"

1,746

151
3,048

2013
81,000

1,343
18
o7

1,808
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23.

INGRESOS (GASTOS) FINANCIEROS, NETO

Ingresos (gastos) financieros comprende:
2014 2013
S1.000 S1.000

Ganancia (Pérdida) por diferencia de cambilo (Nota 3) (531) (1,535
intereses sobre cuentas por cobrar 34 42
Intereses de préstamos bancarios (781) (BO5)
Inlereses de préstamos olorgados 308 180
Dividendos parcibidos ara 248
Oflros gastos financieros (43) (129)
DHras ingresos financienos 14 4
Total iﬂ 1.9

IMPUESTO A LA RENTA

(a) Rdégimen tributario del impuesto a la renta

i) Tasas del impuesto

La tasa de impuesto a la renta de las personas juridicas domiciliadas
as 30%.

El Poder Ejecutivo mediante Ley N° 30286 publicada en diciembre del
2014 modifict la tasa del impuesto a la renta que serdn aplicadas en
los afios siguientes, por los afios 2015 y 2016 se aplicara la tasa del
28%, por los afios 2017 y 2018 se aplicara la tasa del 27% mientras
que del afo 2019 hacia adelanle se aplicara la tasa del 26%.

Las parsonas juridicas se encuentran sujetas a una tasa adicional de
4.1%, sobre toda suma que pueda considerarse una disposicion
indirecta de ulilidades, que incluyen sumas cargadas a gaslos que son
asumidoes por la persona juridica e ingresos no declarados. Esta tasa
ha sido variada por la Ley N* 30296 la misma que se incrementard
para el afio 2015-2016 en 6.8%, 2017-2018 en B.0% y del 2019 hacia
adelante en 9.3% que sera aplicable a los dividendos que se generen
a partir de los referidos afos. A los dividendos acumulados al 31 de
diciernbre del 2014 se aplicars la tasa vigente a dicha fecha, es decir,
la tasa del 4.1%.



(ii) Precios de transferencia

Para propdsilos de determinacion del Impuesto a la Renta vy del
Impuasto General a las Ventas, las personas juridicas que realicen
lransacciones con partes vinculadas o con sujetos residentes en
lerritorios de baja o nula imposicion, deberdan: (a) presentar una
declaracidn jurada anual informativa de las transacciones que realicen
con las referidas empresas, cuando el monto de estas fransacciones
resulte mayor a 5/.200 miles y (b) contar con un Estudio Técnico de
Precios de Transferencia, ademas de la documentacion sustentatoria
de este Estudio, cuando e monto de sus ingresos devengados
superen los 5/.6,000 miles y hubieran efectuado transacciones con
empresas vinculadas en un monto superior a 5/.1,000 miles.

Ambas obligaciones son exigibles en el caso de que se hublera
realizado al menos una transaccidn desde, hacia, o a través de paises
da baja o nula imposicion.

De acuerdo con lo establecido en la Gnica disposicién derogatoria del
Decreto Legislativo N* 1116, a partir del 1° de Agosto del 2013 los
ajustes que se determinen por precios de transferencia no resultan de
aplicacién para la determinacién del Impuesto General a las Ventas.

La Compafila estd realizando el Esludio Técnico de Precios de
Transferencia comespondiente al afic 2014. En opinion de la Gerencia
de la Compafila, no resultaran pasivos de imporancia para los
estados financieros a dicha fecha, en relacién con los precios de
transferencia.
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b) El impuesto a la renta corriente fue determinado como sigue:
2014 2013
S1.000 51,000
Ulilidad antes de impuesio a la renta 9,209 4,262
Adicionas (deducciones) tributarias:
-Provisidn vacaciones no pagadas 100 G5
-Provisitn inversién fondos mutuos 41 122
-Gastos inherentes a ingresos excnerados 73 83
-Gastos diversos no aceptados 34 T2
-Intereses presuntos 3 33
Wacacionas pagadas en al 2014 (B5) -
aluacitn de inversiones en vinculadas {2 806) -
«Dividendos percibidos (372) (347T)
Renta gravable para computar el impuesto a la
renta cormente 6,135 4,290
Impuestio a la renta comients 1,840 1,287
Gasto por impuesto a la renta aflo 2013
Impuesto a la renta comiente 1,840 1,287
Impuesto a la renta diferido (4) (19)
Gaslo por impuesto a la renta 1,836 1,268

(c)

(d)

Régimen tributario del Impuesto general a las ventas

La Compaiiia se encuentra ubicada en la zona de selva y es beneficiaria
de los alcances de la Ley 27037 Ley de promocion de la inversion en la
Amazonia. Mediante la Ley 20742 se restituyo la plena vigencia y
aplicabilidad de los beneficios establecidos en la Ley 27037, La citada Ley
sefiala que la adquisicion de bienes destinados a la venta para el consumao
en la Regidn Selva se encuentra exonerada del impuesto general a las
ventas. El impuesto general a las venias pagado en la adquisicién de los
bienes para ser comercializados en la Regitn Selva consliluye costo o
gasio.

Situacidn tributaria

Las declaraciones juradas del impuesto a la renta de los afios 2010, 2011,
2012, 2013 y la que serd presentada por el ejercicio 2014, estdn
pendientes de revisibn por la administracién tributaria, la cual tiene la
facultad de efectuar dicha revisién dentro de los cuatro afios siguientes al

48



afo de presentacidn de la declaracidn jurada de impuesto a la renta. La
Gerencia estima que no surgirdn pasivos de importancia como resultado
de las revisionas pendientes.

Debido a las posibles interpretaciones que las autoridades tributarias
pueden dar a [as normas legales aplicables en cada aiio, a la fecha, no as
posible detarminar si de [as revisiones que se realicen resullardn o no
pasivos para la Compafiia, por lo gue cualguier eventual mayor impuesto o
recargo que pudiera resultar de las revisiones fiscales serla aplicado a los
resullados del ejercicio en que estos se delerminen. Sin embargo, en
opinion de la Gerencia cualquier eventual fguidacion adicional de
impuestos no serla significativa para los estados financieros al 31 de
diciembre de 2014 y 2013,

25. CONTINGENCIAS

La Compadia mantiene dos procesos de apelacion interpuesto &l 13 de
Diciembre de 2012 ante el Tribunal Fiscal por diferencia en el criterio adoptado
por la Aduana Maritima del Callao para el inicio del computo de plazos que debe
ser tomado desde el momento de la presentacion de la carta fianza presentada
para garantizar el pago de impuestos. Al 31 de Diciembre de 2014 la deuda
tributaria ascendia a US$ 25,843,

El proceso se encuentra pendienle de resolucion por parte del citado tribunal.

En opinién de los asesores legales, existe una contingencia remota por cuanto
los reparos mencionados fienen alias probabilidades de éxito para la Compafia.
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26. IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

El movimiento en el pasivo nelo por impuesto a la renta diferido, y la descripeion
de las diferencias temporales que le dieron origen durante 2014 y 2013 fue como

sigue:
Ejorciclo 2043 Ejorciclo 2044
Saido Resuitado Seido Rosultsdo Ajuste Saldo
Inickal Herclcle Fnal  Boerciclo DiftTasa  Anal
S/.000 S/1.000 BI1.000 E1.000 81,000 57000
ACTIVO:
Prodsidn para deswalorzachn
da existoncias 840 - 840 - - 840
Frovisidn de wvacaciongs por
pagar - 19 19 4 (1) 2
Tatal 40 19 /50 4 {1} BE2
PASIVO:
Fevaluacidn Propiedad,
planta vy equipa - - - 859 - BEg
Total = - BED - BEg

27. HECHOS POSTERIORES

No se tiene conocimiento de hechos posteriores ocurridos entre la fecha de
ciere de estos estados financieros y la fecha de este informe, que puedan
afectarlos significativamente,




